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最近の経済・金融情勢 
・米国では、企業マインドの好転や消費の底堅さなど景気加速期待が強まり、雇用環境改善のシグ
ナルも出始めている。企業業績も好調に推移しており、03年後半から04年にかけて3％台後半の経
済成長が続く予想となっている。このような動きを受け、米国株価は年初来高値を更新。わが国株
価も米国の株高に連動して上昇、日経平均株価は10月中旬に11,000円を回復した。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

・わが国の生産動向は全体的に横ばいの状況が続いているが、電子部品・デバイス等ハイテク関連
業種が輸出に牽引される形で堅調に推移している。しかし、機械受注が7月に続き8月も減少し、前
年同月比では増加しているものの、足元では弱含んだ。一方、株価上昇や所得・労働環境の改善な
どの要因から消費者マインドが好転している。ただし、9月20日の7カ国財務相・中央銀行総裁会議
（G7）後からドル円・為替相場で円高となっており、長期化すれば、輸出企業を中心として、国内
経済への悪影響が懸念される。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

・長期金利は、量的緩和や円高などを背景に落ち着きを取り戻しつつあるが、神経質な展開が続い
ている。なお、日銀は10月10日の政策委員会・金融政策決定会合で、「①消費者物価指数が基調的
（数カ月平均）に前年比0％を上回る、②政策委員の先行き見通しの多くが0％を超えるなどマイナ
ス転落が見込まれない、③経済、物価情勢次第では量的緩和継続も」とする3条件を新たに設定し、
量的緩和の拡大を決定した。 
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