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最近の経済・金融情勢 
・米国では、7～9月期のGDP成長率が前期比：＋8.2％に急上昇、04年にかけても4％程度の成長が続
くと予想される。しかしイラク情勢が依然として安定せずテロ懸念が高まったことに加えて、米国
投資信託会社による不正取引が発覚。海外投資家の株の買い越し幅が縮小しており、わが国の証券
市場にも影響が出てくるとの懸念が広がった。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・わが国では、景況感が好転し先行きにも安心感が生じている。7～9月期のGDPは前期比：＋0.6％
増と、7四半期連続のプラス成長。政府、日銀ともに11月発表の景気判断を上方修正した。生産動
向も年末年始に向け電子部品・デバイス等ハイテク関連業種が輸出に牽引される形で堅調に推移す
る見通しである。設備投資の先行指標となる機械受注は7～9月期がマイナスとなったが、10～12月
期は前期比：＋12.0％増と、大幅に増加する見通しとなっている。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
・ただし、ドルが円やユーロに対し下落している。米国の経常赤字拡大や04年11月の大統領選挙を
控え、ブッシュ大統領がドル安容認に向かうのではないかとの思惑から円高となっている。円高が
進行・長期化すれば、輸出企業を中心として、国内経済への悪影響が懸念される。また、わが国株
価（日経平均株価）は4月下旬以降上昇し9月中旬に年初来最高値を記録した後、1万円台で推移し
たが、11月中旬には一時9600円台まで下落した。なお、日銀は11月21日の政策委員会・金融政策決
定会合で、当座預金残高目標を27兆～32兆円程度に据え置く方針を決定した。 
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